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PREZENTAREA BUGETULUI ANULUI 2015

INFORMATII DESPRE COMPANIE

Denumirea juridica BURSA DE VALORI BUCURESTI SA
Domeniul de activitate Administrarea pietelor financiare
Cod CAEN 6611
Cod fiscal / CUI 17777754 _
Cod Registrul Comertului J40/12328/2005 i
: B-dul Carol | nr. 34-36, Etaj 13-14, !
Adresa :
sector 2, Bucuresti
Simbal BVB
ISIN ROBVBAACNORO |

Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB) a fost Infiintata in baza Deciziei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM) nr.
20/1995. BVB a fost constituita ca institutie de interes public, non-profit, iar in 2005 a devenit societate pe actiuni. Actiunile
emise de BVB au fost admise la tranzactionare pe piata reglementata la vedere a BVB in data de 8 iunie 2010. Obiectul de
activitate al Companiei este administrarea pietelor financiare. BVB este principalul operator de piata din Roménia.

Bursa de Valori Bucuresti administreaza mai multe piete, printre care:

o Piata Reglementatd la vedere unde se tranzactioneaza acfiuni si drepturi emise de enitati din Romania si
internationale; titluri de credit: obligatiuni corporative, municipale si de stat emise de entitati din Romania si obligatiuni
corporative intemnationale; fitiuri de participare la organisme de plasament colectiv: actiuni si unitéti de fond; produse
structurate, OPCVM-uri tranzactionabile (ETF-uri);

o Piata AeRO pentru actiuni, destinaté start-up-urilor si IMM-urilor, care a fost relansata in data de 23 februarie 2015:
o sectiune separata a ATS este destinata tranzactionarii actiunilor stréine listate pe o alté piat3;

o piata Rasdag unde se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati din Romania, majoritatea provenind din
programul de privatizare in mas&. Potrivit Legii nr. 151/2014, care a intrat in vigoare in octombrie 2014 si a fost
urmata la inceputul lunii decembrie 2014 de Regulamentul ASF nr. 17/2014, companiile tranzactionate in prezent pe
piafa Rasdaq trebuie sa aleagd intre transferul pe o piatd reglementats, migrarea pe un sistem alternativ de
tranzactionare sau delistarea. Piata Rasdaq urmeaza sa inceteze sa functioneze in 12 luni de la intrarea in vigoare
a legii, si anume in octombrie 2015.

Veniturile operationale ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de tranzactionare a tuturor instrumentelor listate, din
tarife percepute emitenfilor pentru admiterea si mentinerea la tranzactionare si din vanzarea de date bursiere catre diversi
utilizatori,

BVB este inclusa In indicele FTSE Mondo Visione Exchanges, din data de 9 noiembrie 2010, in indicele BET, din data de 21
martie 2011, din 17 iunie 2011 n indicele Dow Jones Global Exchanges, din 19 septembrie 2011 in structura indicelui ROTX,
iar incepand cu 3 iulie 2012 BVB face parte de asemenea din structura indicelui BET-BK.
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PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI BUGETATI PENTRU 2015

Indicatori Buget 2015 Realizat 2014 Variatie 2014 vs. 2013

Contul de profit si pierdere individual

Venituri operationale Mii lei 29.612 27.879 6,2%
Cheltuieli operationale Mii lei 17.122 16.749 ‘ 2,2%
Profit operational Mii lei 12.491 11.130 | 12,2%
Profit financiar Mii lei 3.521 3.020 16,6%
Profit net Mii lei 13.823 11.896 16,2%
Profit net pe actiune lei 1,80 1,65 16,2%
Indicatori de performanta
Marja operationala % 42% 41% -
Marja neta de profit % 47% | 4% ' :

Anul trecut, Bursa de Valori Bucuresti a continuat sa si concentreze eforturile pentru reformarea pietei de capital si a facut
progrese semnificative pentru a indeparta obstacolele care stau in calea creérii unei piete moderne in Romania. Drumul cétre
obiectivul sdu pe termen mediu de a accesa categoria Pietelor Emergente implica mentinerea ritmului de transformare a pietei
si noi initiative pentru imbunéatatirea eficientei, a vizibilitétii si a accesibilittii bursei locale.

Factori externi de influenta asupra activitatii BVB

Dupa un an n care cresterea economiei mondiale a fost in jur de 3%, pentru anul 2015 se anticipeaza o mentinere a acestui
trend ascendent, fiind posibila chiar o accelerare. Economiile vor continua s& aiba directii divergente, politicile monetare
urméand a fi benefice pentru statele care se confrunta cu un ritm de crestere redus si inflatie scazutd, in timp ce pentru alte
economii cum ar fi Statele Unite sau Marea Britanie implementarea unor politici monetare mai restrictive a devenit deja un
scenariu cu probabilitate ridicata de a se concretiza. Declinul abrupt al pretului petrolului din 2014 va avea de asemenea
consecinte diferite, unele tari (cele exportatoare) fiind afectate, in timp ce altele vor beneficia de pe urma costurilor de productie
mai reduse. Riscurile geopolitice vor ramane in continuare prezente, cu puncte nevralgice in Orientul Mijlociu si Ucraina,
intensificarea tensiunilor putand conduce la episoade de volatilitate accentuata pentru pietele financiare.

Mergand mai in detaliu, se estimeaza ca Statele Unite vor rdmane principalul motor de crestere al economiei globale, insa
perspectiva cresterii ratei de politica monetard a devenit tot mai vizibila, Asa cum s-a mentionat deja, in 2015 politicile
monetare vor reprezenta una din temele cheie si in alte tari. Banca Centrald Europeana (BCE) a anuntat si, la momentul
acestui raport, a inceput deja implementarea unui program de 1.000 de miliarde de EUR de stimulare a cresterii economice
in Zona Euro si de a aduce inflatia catre nivelul tintd de 2%.

Pietele emergente ofera in continuare o imagine mixta, unele fiind afectate de prefurile scazute ale materiilor prime (Rusia,
Brazilia), altele urmand a avea o evolutie favorabild, beneficind de pe urma cresterii economiei globale si a politicilor de
stimulare implementate.

Per ansamblu, 2015 se contureaza ca un an favorabil pentru pietele financiare, in particular pentru cele de actiuni, aceste
urmand a beneficia de cresterea economica de pe mapamond si de imbunéatatirea perceptiei investitorilor asupra riscurilor.
Factori interni de influenta asupra activitatii BVB

Economia Roméniei a inregistrat un avans de 2,9% anul trecut, determinat in principal de cererea internd, potrivit datelor
preliminare publicate de Institutul National de Statistica. In acelasi timp, inflatia a decelerat si a atins un nivel minim record de
0,4% in ianuarie 2015 (fatd de ianuarie 2014), evolutie care a determinat Banca Nationala a Romaniei sa opereze noi reduceri
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ale ratei de politicd monetard pana la 2,25%. Aceste masuri s-au tradus prin scaderi ale dobanzilor la depozitele bancare de
la aproximativ 5,4% la inceputul anului 2013 pana Ia 1,88% in noiembrie 2014, potrivit statisticilor BNR.

Pentru anul 2015, potrivit estimérilor Comisiei Europene, ritmul de crestere al PIB-ului ar urma s& rdmana ridicat, la un nivel
de 2,7%, in timp ce dezechilibrele macroeconomice au fost diminuate semnificativ in urma programelor succesive de asistenta
de care a beneficiat Romania. Datorita previziunilor macroeconomice favorabile si a reformei pentru modemizarea pietei locale
de capital, BVB va beneficia de pe urma imbunétatirii perceptiei investitorilor asupra riscului, lucru care se va concretiza intr-
o intensificare a activitatii de tranzactionare si o accentuare a rolului de instrument de finantare a economiei.

Mai mult, la inceputul anului 2015 a fost publicat proiectul noului Cod Fiscal, care ar urma s intre in vigoare in 2016. Pe langa
alte prevederi favorabile de reduceri de impozite, care vor sustine economia in general, noul Cod aduce o taxare favorabila
pentru piata de capital, fiind propusa eliminarea impozitului pe dividende (nivelul actual find de 16%). Astfel, piata local3,
recunoscutd pentru dividendele consistente plétite de companii in trecut, va fi in mod clar favorizata de o astfel de masurs.

De asemenea, fondurile de pensii i industria de asset management (in principal fondurile deschise de investitii) au Tnregistrat
intrari masive de fonduri de la un an la altul, ajungand la sfarsitul anului 2014 |a active nete de cate 4,5 mid. EUR (+37% fata
de 2014 pentru fondurile de pensii, +41% pentru fondurile deschise), astfel ¢ tot mai mult capital a fost investit in piata de
capital. Se estimeaza ca acest trend se va mentine in 2015, investitorii fiind in c3utarea unor noi oportunitati de investitii, ca
alternativé la ratele reduse de dobanda oferite la traditionalele depozite bancare.

Indicator UM 2011 2012 2013 2014 2015
Rata reala de crestere a PIB — Romania % | 23 | 06 | 34 29 | 27e
Rata reald de crestere a PIB - UE28 5 1,6 0,4 01 | 13p 17e
Curs valutar mediu EURRON = 423 | 446 | 442 444 | 442
Capitalizare / PIB — Romania % 10 1 | 12 120 | 1de
Capitalizare / PIB — UE28 % 57 | 61 72 n/a na |
Capitalizare domestica a BVB Mid. EUR = 132 14,1 195 18.4 219

Valoarea medie zilnica de tranzactionare ' ' \

{actiuni Piata Reglementata, cu valoarea ofertelor) MAELR B2 6.7 011 nr j 134
Valoarea medie zilnica de tranzactionare i
(actiuni Piata Reglementata, fara valoarea ofertelor) Mil.EUR 92 69 72 8,8 18
Abrevieri: p— date preliminare, e — valori estimate Sursa: Eurostat, BNR, Institutul National de Statistica, BVB

Tn constructia bugetului pe 2015 s-a finut cont de tofi acesti factori care ar putea avea o influentd pozitiva asupra valorii
tranzactiilor i a rezultatelor. Proiectiile noastre au luat in considerare de asemenea schimbarile deja realizate si cele care vor
fiimplementate in viitor de BVB, ca parte a proiectului celor Opt Bariere, incluse si in Planul de Actiune pe 3 Piloni.
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PLANUL DE AFACERI PENTRU ANUL 2015

Inca din a doua parte a anului 2013, Bursa de Valori Bucuresti a inceput un nou drum al modernizérii, schimbarile necesare
fiind evidentiate in documentul de referinta al proiectului celor Opt Bariere. Pentru a determina rezolvarea acestor aspecte, s-
a creat un Grup de Lucru, acesta asumandu-si rolul principal in procesul de transformare a pietei de capital locale intr-o bursa
recunoscutd pe plan international. Procesul de eliminare a Barierelor a fost marcat de momente cheie in 2014, prin
amendamente importante aduse legislatiei primare si secundare care guverneaza piata de capital, dar si Codului de Procedura
Fiscala, precum si prin reduceri ale costurilor pietei de catre ASF si BVB.

Pe parcursul intregului an 2014, Bursa de Valori Bucuresti a luat masuri importante cu scopul de a imbun&tati lichiditatea
pietei si eficienta operationald, de a Tmbunatéti vizibilitatea pietei, toate acestea materializandu-se n valori mai mari ale
tranzactiilor si o crestere a gradului de constientizare a investitorilor cu privire la bursa locala. Pentru 2015, aceste eforturi vor
continua in aceeasi directie, la momentul publicérii acestui raport unele masuri find deja implementate, cum ar fi introducerea
modelului de licitatie pentru unii emitenti listati si introducerea a doua cicluri de decontare pe zi.

Potentiala reclasificare a pietei de capital din Romania in categoria Pietelor Emergente. Obiectivul BVB pe termen mediu
este includerea pe lista de monitorizare a cel putin uneia din institufiile recunoscute la nivel international, necesitand o
intensificare a eforturilor in 2015, impreuna cu cei mai importanti stakeholderi. Includerea pe lista de monitorizare se va
traduce printr-o imbunatatire a increderii investitorilor de pe toate meridianele si prin fluxuri crescute si mai stabile de capital
catre companiile locale. BVB a stabilit un dialog permanent cu patru din cele mai importante astfel de institutii, cu scopul de a
le prezenta situatia actuala a pietei si cele mai recente progrese realizate.

Institutiile recunoscute pentru aceste clasificari realizeaza anual procese de evaluare si revizuire a clasificarilor existente.
Comunitatea investitorilor este consultatd de asemenea in acest proces, inainte de luarea unei decizii. Anuntul privind
concluziile acestor discutii si analize, precum si noua listd a tarilor pentru care se realizeaza revizuiri ale clasificarilor, se
publica in fiecare an. Promovarea intr-o categorie superioara are loc la cel putin un an dupa includerea unei tari pe lista de
monitorizare.

Continuarea procesului de privatizare. Privatizarile prin piata de capital a companiilor din portofoliul statului, proces aflat in
derulare in ultimii ani si sustinut de institutiile financiare internationale (FMI, Banca Mondiald), ar trebui s& continue. Lista
candidatilor pentru IPO-uri incepe cu Hidroelectrica, pentru care se estimeaza iesirea din insolventa in iunie 2015, urmata de
intrarea in linie dreapta catre listare, rezultatele financiare record din 2014 urmand sa sustina acest demers.

in ceea ce priveste companiile deja listate, privatizarile pot continua prin noi runde de vanzari din portofoliul statului. Ca si in
cazul Electrica, unde listarea s-a dovedit un succes, Guvernul poate péstra pachetul majoritar si vinde restul de actiuni. Astfel

asupra adancimii pietei si relevantei prefului de piata al companiilor.

Lansarea pietei AeRO. Piata AeRO pentru actiuni a fost lansata in februarie 2015. AeRO a fost proiectaté pentru companiile
in curs de dezvoltare, precum start-up-urile si companiile mici si mijlocii (IMM-uri) in cautare de finantare pentru proiectele si
planurile de crestere, dar care vor de asemenea sa fsi imbunatateasca vizibilitatea. Noua piatd urmareste de asemenea sa
contribuie la dezvoltarea mediului de afaceri local.

Noua piata a debutat cu listarea a doua companii private, obiectivul pentru 2015 fiind atragerea a cel putin 8-10 companii,
Péana in prezent, s-au derulat intélniri si discutii cu antreprenorii interesati in accesarea noii platforme pentru a-si finanta
afacerea si pentru a-si diversifica sursele de finantare.

in acelasi timp, BVB va continua demersurile de educare a investitorilor si de informare privind oportunitatea de a participa cu
capital si de a sustine dezvoltarea companiilor mici, a planurilor si ideilor acestora. Astfel de oportunitati vor fi prezentate in
cadrul evenimentelor din seria Investor Focus, cu scopul de a prezenta investitorilor potentiali povestile de succes ale
antreprenorilor.

6/ BUGET SI PLAN DE AFACERI 2015



BURSA DE VALORI BUCURESTI

Dizolvarea pietei Rasdag. In octombrie 2014 a intrat in vigoare Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al
actiunilor care se tranzactioneaza pe piata Rasdaq sau pe piata valorilor mobiliare necotate. Legea a fost urmata la nceputul
lunii decembrie de Regulamentul ASF nr. 17, care stabileste regulile care guverneaza transferul companiilor listate pe piata
Rasdaq pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare (ATS).

In primele doua luni ale anului 2015 au avut loc cele mai multe din adunérile generale pentru a decide asupra unei din
alternativele mentionate, in conformitate cu cerintele noii Legi. Asa cum va fi detaliat in sectiunea urméatoare a acestui
document, 9 companii au decis s& acceseze Piata Reglementats a BVB, avand o capitalizare cumulata de aproape 310 mil.
lei. Aceste transferuri, pe lang4 faptul ca vor conduce la o crestere a valorii tranzactiilor, vor aduce de asemenea si mai mults
diversitate a sectoarelor economice reprezentate pe piata principald.

Estima&m c& peste 250 de companii vor migra ctre sistemul alternativ de tranzactionare al BVB, sub noua sa denumire AeRO,
sustinand lichiditatea pe aceasta piata.

Lansarea unei noi piete de obligatiuni. Planurile BVB includ lansarea unei noi piete pentru obligatiuni. In cadrul acestui
proiect, cadrul legal care va guverna emisiunile de obligatiuni va si de asemenea imbunatatit, acesta fiind de altfel unul din
aspectele identificate in proiectul celor Opt Bariere ca fiind una din ariile care necesits o reforma si Imbunatatiri semnificative.

Dezvoltarea activitatii de vanzare de date bursiere, Incepand cu ianuarie 2015, BVB a devenit unicul distribuitor al datelor
bursiere proprii, fiind in prezent in proces de negociere de noi contracte cu principalii vendori internationali. BVB intentioneaza
astfel sa Tsi diversifice baza de venituri si de a Tnregistra o crestere a ponderii acestei linii de business Tn totalul veniturilor
operationale.
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DATE FINANCIARE PRIVIND BUGETUL ANULUI 2015

Bugetul BVB pentru anul 2015 este prezentat in conformitate cu Standardele Roméanesti de Contabilitate (RAS). Aceste
raportari financiare individuale nu au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS). Toate sumele sunt exprimate In mii Lei, daca nu este specificat aitfel, si sunt rotunjite la cel mai apropiat numar intreg,
astfel putand aparea mici diferente de reconciliere.

PREMISE OPERATIONALE / INDICATORI CHEIE

; Unitate de Buget 2015 vs
S0Cicatol FETE Elget 2l Realizat 2014

Numar zile de tranzactionare zile 253 \f ) '7”1_,2%" ”
|
|

Piata Reglementata la vedere ~ Actiuni | |

Valoare tranzactii (inclusiv oferte publice), din care: Mii leifan 15.022.063 15.2% |
Valoare medie a tranzactiilor (inclusiv oferte publice) ~ Mileifzi | 59.376 ‘ 13,9%
Obligatiuni | = | ' |
Valoare tranzactii (inclusiv oferte publice) Mii leifan | 2.342.057 | 178,1%
Valoare medie a tranzactiilor (inclusiv oferte publice) Mii leifzi | 9.257 o 1748% l
Titluri de stat
Valoare tranzactii ~ Miilei/an | 807.137 ‘ 610,5%
Valoare medie a tranzactiilor ~ Mii leifzi | 3.190 602,0%
Produse structurate .
Valoare tranzactii Mii leifan 467.043 1 105,1%
Valoare medie a tranzactiilor Mii leilzi | 1.846 | 102,6%

ATS (AeRO si companii internationale)

Valoare tranzactii Mii leifan 129.907 '_ 541,8%
Valoare medie a tranzactiilor ~ Mileizi | 513 _ 534,2%
Piata Rasdaq 7 _
Valoare tranzacfii Mii leilan | 332.350 85,7%
Valoare medie a tranzactiilor Mii lei/zi 1.314 83,5%
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE PE 2015

s Buget 2015 vs.
B 5 1
: uget 201 Realizat 2014 Realizat 2014
Indicator %di % di
Mii lei e Mii lei "N Miilei | %a
total total
Venituri operationale _ | ‘ : '
Venituri din tranzactionare 25.246 85% | 23131 83% | 2115 | 9% |
Venituri din taxe mentinere i .
% admiters ilong 1.769 &% 1469 5% B0 2% |
Venituri din vanzarea de date bursiere | 1.221 4% 1.209 4% 2 1%
Venituri din servicii [T&C 809 % | 773 3% 35 5%
Venituri din taxe Participanj 268 1% | 286 1% | 19 % |
Venituri din productia de imobilizari v | i
pentru scopurile proprii TBO 1% .‘ 659_ | % | %79 | 4% ;
Alte venituri 90 0% 351 1% | 261 | 74% |
Total venituri operationale 29.612 100% 27.879 f 100% i 1.733 6%
i |
Cheltuieli operationale . I : }
Cheltuieli de personal 8.679 91% 8.722 2% | 43 0% |
Remuneratii CA si Comisii Speciale 971 6% 775 5% | 196 25% |
Ajustéri din provizioane - concedii . 5
neefectuate & recompensare membri CA _ 84” Ui _1_09 _ b & ‘ 2% |
Promovare & markefing | 1176 7% 1543 % | 37 | 4% |
Cheltuieli de intretinere si functionare 1.858 1% 1.952 12% -94 5% |
Amortizarea imobilizarilor corporale si ‘ 7 ‘
e 124 % | % s e
Alte cheltuieli de exploatare 3112 18% | 2.880 7% 232 | 8% |
Total cheltuie!i operationale 17.122 100% 16.749 100% 372 2%
Rezultat din exploatare 12.491_ 11.130 1.361 12% |
Maria operafional 3% 4% | |
Venituri si cheltuieli financiare |
Venituri din dividende 1.354 38% 57 2% 1.297 2282% |
Dobanzi (+ venituri, - cheltuieli) 2.648 75% 2,683 . 89% -36 A% |
Diferente de curs valutar - net . \
(+ venituri , - cheltuieli) - B e | 44% Hate | -0 |
Ajustari investii financiare 481 -14% 1037 | -34% 556 | -54% |
Rezultat financiar 3.521 100% 3.020 100% 501 17%
Impozit pe profit 2,189 16% | 2.254 19% -65 -3%
Rezultat net 13.823 100% 11.896 100% 1.927 16%
Marja neta 47% 44%
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ANALIZA CONTULUI DE PROFIT $I PIERDERE PE 2015

Venituri operationale

Veniturile din tranzactionare pentru anul 2015 au fost estimate la un nivel de 25.246 mii lei, reprezentand 85% din totalul
veniturilor operationale. Cea mai mare pondere in cadrul acestei categorii de venituri o au veniturile generate de tranzactiile
de pe Piata Reglementata de actiuni (tranzactii pe piata secundara si segmentul ofertelor publice), ca si in anii precedenti.

Estimarile privind veniturile din tranzactionare pe diverse categorii de instrumente financiare au fost realizate pornind de la
valorile de tranzactionare inregistrate in anul 2014, ajustate cu ritmuri de crestere specifice fiecarui tip de instrument financiar,
la valorile rezultate aplicandu-se comisioanele de tranzactionare aferente. Tarifele si comisioanele estimate pentru anul 2015
sunt cele Tn vigoare din 1 octombrie 2014. Fata de primele 9 luni ale anului 2014, tarifele pentru tranzactiile de pe pietele
Regular cu actiuni, unitéti de fond, drepturi, titluri cu venit fix, produse structurate au fost reduse. Pentru Piata Reglementata
de actiuni, tarifele pentru partea de cumparare s-au redus cu peste 11% la 0,04%, in timp ce pentru partea de vanzare tarifele
au fost reduse cu aproape 15% la 0,1%. Tarifele pentru pietele de negociere si oferte publice au ramas nemodificate.

Buget 2015 Realizat 2014 LD
e ; Realizat 2014

Structura veniturilor din tranzactionare T o
Mii lei ° M fei "N Miilei | %a

total total

1. Piata Reglementata la vedere
Venituri din actiuni, drepturi, unitati de fond, inclusiv
oferte publice
Venituri din produse structurate 508 2% 284 1% | 224 | 79%
Venituri din instrumente cu venit fix ' [ '

23.777 94% 22.310 96% 1.466 %

(obligatiuni, titluri de stat), inclusiv oferte publice sl 68 0% | 269 | 395%
2. Piata Rasdag . f
Venituri din actiuni, drepturi 480 | 2% 02 1% 178 | 59%
3. ATS (AeRO si companii internationale) 7 . - L
Venituri din actiuni 136 1% 7 0% 129 | 1.770%
4, Alte venituri din trazactionare 8 0% 160 | 1% 152 | -95%
Total venituri din tranzactionare 25.246 100% 23131 100% 2115 9%

Valoarea tranzactilor pe Piata Reglementatd de actiuni estimatd pentru 2015 este 15.022.063 mii lei, in crestere cu
aproximativ 15% comparativ cu anul precedent. Aceasta valoare tine cont de tranzactiile realizate in cursul anului pe piata
secundar si de valoarea ofertelor publice asteptate pentru acest an. Valoarea medie zilnica a tranzactiilor rezultatd, inclusiv
ofertele publice, este de 59.376 mii lei, marcand un plus de 14% fata de 2014.

In ceea ce priveste veniturile, se estimeaza ca Piata Reglementata de actiuni, inclusiv ofertele publice, va genera venituri de
23.777 mii lei, in crestere cu 9% fatd de anul anterior. Aceasta valoare ia in calcul de asemenea discounturile oferite market
makerilor,

Pentru Sistemul Alternativ de Tranzactionare, care include piata AeRO, a fost bugetata o valoare estimata a tranzactiilor de
aproximativ 129.907 mii lei, de peste 6 ori mai mare decét valoarea din 2014, beneficiind de pe urma unui numér in crestere
de companii listate, inclusiv ca urmare a transferului emitentilor de pe piata Rasdag. Veniturile generate se vor ridica la suma
de 136 mii lei, semnificativ peste nivelul din 2014.

Valoarea totala a tranzactiilor estimata pentru piata Rasdaq este 332.350 mii lei, cu 86% mai mult decat in 2014, in timp ce
veniturile se vor situa la un nivel de 480 mii lei.

In ceea ce priveste piata instrumentelor cu venit fix, pentru segmentul obligatiunilor s-a estimat o valoare a tranzactiilor de
2.342.057 mii lei (inclusiv ofertele publice), datorité unui interes crescut al municipalitatilor si companiilor pentru finantarea prin
emisiuni de obligatiuni. Pentru valoarea tranzactiilor pe segmentul titlurilor de stat se previzioneaza un nivel de 807.137 mii
lei, de 6 ori peste valoarea din anul precedent, principalul factor de crestere fiind lansarea titiurilor de stat dedicate investitorilor
de retail. Veniturile totale generate de aceste instrumente financiare sunt estimate s ajunga la un total de 337 mii lei.
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Produsele structurate se vor situa pe acelasi trend din ultimele luni, urmand a genera 467.043 mii lei din valoarea totala a
tranzactiilor §i 508 mii lei din veniturile din tranzactionare. Valoarea medie zilnica a fost estimat3 |3 1.846 mii lei, mai mult
decat dublul valorii inregistrate in 2014,

Veniturile din taxe mentinere si admitere emitenti au fost bugetate la un nivel de 1.799 mii lei pentru acest an, In crestere
semnificativa cu 22% faté de anul precedent si reprezentand 6% din veniturile operationale. Principalii factori determinanti ai
acestui avans sunt migrarea companiilor listate in prezent pe Rasdaq catre Piata Reglementata si AeRO, listarea unor noi
companii pe cele dou piefe, cresterea numarului de produse structurate lansate pe piaté si noile emisiuni de obligatiuni.

Veniturile din vanzarea de date bursiere sunt estimate la 1.221 mii lei, nivel similar cu cel din 2014, si reprezentand
aproximativ 4% din totalul veniturilor operationale. Asa cum s-a mentionat anterior, BVB este in prezent singurul distribuitor al
proprillor date de piatd, iar procesul de negociere pentru semnarea unor noi contracte este in derulare.

Veniturile din servicii IT&C sunt bugetate la nivelul de 809 mii lei in 2015, In crestere cu 5% fatd de anul precedent,
continuarea reformei pietei de capital inclusiv in infrastructur implicand prestarea de alte servicii de dezvoltare IT.

Venituri generate de taxele percepute Participantilor au fost bugetate la o valoare de 268 mii lei, calculul fiind realizat

utilizand numarul de Participanti de la sfarsitul anului 2014 care vor plati tarife de menfinere pe Piata Reglementati la vedere.
De asemenea, s-a luat in calcul ¢ o noud companie de brokeraj va solicita calitatea de membru al BVB in acest an.

Cheltuieli operationale

Cheltuielile de personal sunt bugetate la valoarea de 8.679 mii lei, inclusiv toate taxele si contributiile suportate de ctre
societate, valoare similara cu cea inregistrata in 2014.

Remuneratiile membrilor Consiliului de Administratie si Comisiilor Speciale sunt estimate la valoarea de 971 mii lei, in
crestere cu 25% fata de anul precedent, cu conditia ca propunerea de participare la profit a membrilor Consiliului BVB pentru
anul trecut sa fie aprobata de actionarii companiei. Indemnizatiile membrilor Consiliului de Administratie rdman constante fata
de anul 2014.

Ajustarile nete din provizioane au fost estimate la o valoare de 84 mii lei, valoare care include ajustarile nete aferente zilelor
de concediu neefectuate la sfarsitul anului 2014 si cheltuielile nete cu provizioanele reprezentand participarea Consiliului BVB
la profit in anul 2015, in cuantumul a 12 indemnizatji lunare. Suma va fi oferits in urmétoarele condifii: achizitionarea de acfjuni
BVB In decursul a 3 luni de la data aprobérii AGA si pastrarea acfiunilor cumpérate pe o perioada de minim 1 an de la data
achizitiei. Aceasta propunere de participare la profit va fi supusa aprobarii AGA din anul 2016, in baza rezultatelor obtinute la

sfarsitul anului 2015.

Cheltuielile de promovare & marketing sunt estimate la o valoare cu 24% mai mica fata de 2014, tinand cont de necesitatile
de promovare a emitentilor existenti si a celor potentiali $i de continuare a proiectelor educationale si a campaniilor de
informare a investitorilor.

Din valoarea totalé de 2.376 mii lei estimata ca find necesara pentru acoperirea tuturor activitétilor de marketing, numai suma
de 1.176 mii lei a fost inclusa in bugetul pe acest an. O suma de 180 mii lei reprezentand cotizatiile datorate organizatiilor
internationale la care BVB este membru a fost inclusa in buget in categoria altor cheltuieli de exploatare. Restul de 1,019 mii
lei este suma aferenta proiectelor aflate in asteptare si care urmeaz a fi utilizats in functie de rezultatele obtinute pe parcursul
anului 2015,

Activitatea de comunicare si marketing se desfagoara pe patru directii: comunicarea corporativa, promovarea produselor si
servicillor companiei, activitdi de PR si CSR. Fie ca organizator, fie ca partener in conferintele §i evenimentele tertilor, BVB
va intensifica eforturile pentru a promova potentialilor emitenti altemativa de finantare prin piata de capital si va continua
demersurile in vederea atragerii de investitori institutionali si de retail,

Pentru atragerea de emitenti, BVB va organiza workshop-uri dedicate impreund cu Consultantii Autorizati pentru piata AeRO
$i societéfile de intermediere, precum si intalniri bilaterale. Tn ceea ce priveste investitorii, BVB va continua in 2015 seria de
evenimente BVB Investor Focus dedicate oportunitétilor prezentate de piata AeRO, si va organiza de asemenea o serie de
evenimente Romania Investor Day n strainatate pentru a prezenta institutionalilor oportunititile de investitii in economia
romaneasca si piata de capital, si pentru a crea o punte de dialog intre companiile biue chip si cele incluse in programul de
privatizare si reprezentantii investitorilor stréini. De asemenea, BVB intenfioneaza sa continue seria de evenimente sub
denumirea “Piata de Capital din Romania - in ascensiune spre statutul de Piatd Emergent&”, organizate trimestrial in Londra,
precum si intalnirile trimestriale cu profesionistii romani care lucreaz3 in industria financiars din capitala britanica.
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In ceea ce priveste listarile companiilor publice si private, BVB va derula campanii integrate de marketing pentru prezentarea
IPO/SPO si a companiei respective cétre investitorii de retail si institutionali, in vederea cresterii vizibilitatii ofertei publice si
generarii de subscrieri. Aceste eforturi vor include de asemenea evenimente dedicate emitentilor potentiali si celor existenti
pe piata AeRO, dar si investitorilor in aceste companii.

BVB este membru in organizatiile FESE, FEAS, WFE, AmCham si FIC, si pe parcursul anului se va implica si va beneficia de
know-how-ul disponibil prin prisma statutului de membru.

Educatia ramane o parghie importanta pentru piata de capital locala. Astfel, unul din cele mai importante proiecte educationale
BVB Invest Quest va continua si in 2015, avand ca obiectiv pregatirea noii generatii de investitori de retail. De asemenea,
majoritatea activitatilor de CSR in 2015 vor fi axate pe educatie. Eforturile BVB in aceasta directie includ Ziua Portilor Deschise
la BVB si Manualul Pietei de Capital pentru elevi/studenti, proiecte dezvoltate in cooperare cu Junior Achievement Romania,
sprijinirea activitétilor educationale n tara prin parteneriate cu brokerii locali, sustinerea proiectelor de investitii ale Asociatiei
VIP sau a altor ONG-uri studentesti, sprijinirea proiectului asociatiei OvidiuRo de a trimite copiii din familii defavorizate |a
gradinitd. A doua directie vizata in 2015 de CSR este sdnatatea, prin sprijinirea programului derulat de fundatia Hospice Casa
Sperantei.

Cheltuielile de intretinere si functionare includ cheltuielile generate de chirii si utilitati, cheltuielile administrative si curente,
precum si cheltuielile cu serviciile de telecomunicatii si postale. Pentru aceasta categorie de cheltuieli se anticipeaza o scadere
cu 5% n 2015 fata de anul precedent, cheltuielile cu utilitdtile urmand sa ramana aproximativ constante iar sumele alocate
celorlalte categorii fiind in scédere fata de 2014.

Cheltuielile aferente amortizarilor si deprecierilor sunt estimate sa creasca semnificativ cu 62% fata de nivelul inregistrat
in 2014, tinand cont de investitiile semnificative in infrastructura finalizate anul trecut (upgrade sistem de tranzactionare Arena,
website BVB, efc) si investitiile in active necorporale i corporale prevazute pentru acest an in planul de investitii.

Alte cheltuieli de exploatare au fost bugetate la nivelul 3.112 mii lei, cu 8% peste valoarea inregistratd de anul precedent,
ajungand sa reprezinte 18% din totalul cheltuielilor operationale. Aceasté categorie de cheltuieli include cheltuieli in crestere
cu servicii IT si training, in timp ce cheltuielile cu deplasarile, protocolul, adunarile generale ale actionarilor si altele sunt
estimate sa scada in acest an.

in functie de necesitati si utilizarea resurselor pe parcursul anului financiar sunt posibile realocari ale sumelor bugetate intre
categoriile de cheltuieli fata de sumele bugetate.

Rezultatul operational

Pentru 2015 se estimeaza inregistrarea unui profit din exploatare de 12.491 mii lei, cu 12% mai ridicat fata de anul precedent,
datorita veniturilor operationale mai mari si a cresterii costurilor intr-un ritm mult mai scazut.

Venituri si cheltuieli financiare

Venituri din dividende prevazute pentru acest an sunt in suma de 1.354 mii lei, tinand cont de rezultatele realizate de
companiile din grupul BVB in anul 2014.

Veniturile din dobanzi aferente investitiilor BVB in depozite bancare si investitii pe termen lung in titluri de stat sunt estimate
la un nivel de 2.648 mii lei, umand a inregistra o scadere minora cu 1% fata de anul 2014,

Ajustarile instrumentelor financiare sunt prevazute la un nivel de 481 mii lei, reprezentand in principal costuri aferente
achizitiei de titluri de stat. Suma aferenta anului 2014 a fost de 1.037 mii lei si a inclus de asemenea si ajutarea inregistrata in
decembrie 2014 pentru Casa de Compensare Bucuresti.

Profitul financiar este estimat la un nivel de 3.521 mii lei, cu 17% mai mare decét in 2014, crestere datorata veniturilor din
dividende de la entitatile afiliate.
Rezultatul activitatii

Dupa inregistrarea cheltuielii aferente impozitului pe profit, bugetat la 2.189 mii lei, profitul net al BVB aferent exercitiului
financiar 2015 este estimat la 13.823 mii lei, rezultatul net pe actiune situdndu-se la un nivel de 1,80 lei.
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REZUMAT AL PLANULUI DE INVESTITII PENTRU ANUL 2015

Planul de achizifii pe 2015 prevede investiii in valoare de 3,876 mii lei, Tn conformitate cu proiectele BVB pentru acest an.
Planul de investitii va fi supus aprobérii actionarilor BVB.

Investitie Valoare (mii lei) % din total buget 2015
|
Proiecte IT - investitii in active corporale si necorporale 1.984 | 51%
Alte mijloace fixe (modemnizare sediu BVB) 393 ﬂ 10%
Alte investitii financiare — achizitii e actiuni in entitati afiliate 1.500 ' 39%
TOTAL investitii pentru 2015 = 3.876 | 100%

Investitiile BVB Tn domeniul IT pentru 2015 includ in principal licente software pentru infrastructura tehnic a BVB, precum si
investitiile Tn componente hardware si echipamente suplimentare care au ca scop cresterea eficientei operationale,
imbunétatirea controlului riscurilor operationale si asigurarea suportului tehnic pentru noile servicii care vor fi oferite.
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